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lowed home brewing. McCullough et al.  [5] examined  the  relationship between home 

















































The beer  revolution  reached Hungary  in  the 2010s, with an  increasing number of 
breweries starting to brew new beer types (IPA, APA, stout, wild ale, session, gose). In 























































industry, using  the  financial data of  the companies available  in  the M and A Research 
Catalyst database (2018), from 2009 through 2017. We selected the companies according 
to their NACE (Nomenclature of Economic Activities of the European statistical classifi‐
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are  foreign‐owned  (Heineken—Heineken  Group  (Amsterdam,  The  Netherlands), 
Dreher—Asahi Group (Tokyo, Japan), and Borsodi—Molson Coors Group (Chicago, IL, 
USA)) and produced nearly 90% of total turnover in 2009–2017. 




































































eries’ economic performance and  the estimations are valid  for most of  the profitability 
indicators included (turnover, EBIT and profit). To ensure the robustness of the estima‐





















FBlike  0.000112 **  0.000112 ***  0.000112 * 
  (4.85 × 10−5)  (3.92 × 10−5)  (5.04 × 10−5) 
OwnPub  0.796 ***  0.796 ***  0.796 *** 
  (0.263)  (0.220)  (0.225) 
lnDistanceBP  −0.0219  −0.0219  −0.0219 
  (0.105)  (0.0833)  (0.115) 
BreweryAge  0.0428 ***  0.0428 ***  0.0428 *** 
  (0.0150)  (0.00892)  (0.0104) 
TaxReduction  0.713 **  0.713 **  0.713 ** 
  (0.301)  (0.296)  (0.236) 
Constant  8.483 ***  8.483 ***  8.483 *** 
  (0.566)  (0.395)  (0.342) 
Observations  421  421  421 
R‐squared  0.070  0.070  0.070 















FBlike  0.000154 ***  0.000154 ***  0.000154 *** 
  (0.000)  (0.000)  (0.000) 
OwnPub  0.527 **  0.527 ***  0.527 *** 
  (0.255)  (0.162)  (0.162) 
lnDistanceBP  −0.170 *  −0.170 **  −0.170 ** 
  (0.0917)  (0.0685)  (0.0685) 
BreweryAge  0.0256 *  0.0256 ***  0.0256 *** 
  (0.0149)  (0.00765)  (0.00765) 
TaxReduction  0.758 **  0.758 ***  0.758 *** 
  (0.365)  (0.266)  (0.266) 
Constant  7.658 ***  7.658 ***  7.658 *** 
  (0.564)  (0.344)  (0.344) 
Observations  259  259  259 
R‐squared  0.115  0.115  0.115 













FBlike  0.000177 ***  0.000177 ***  0.000177 *** 
  (0.000)  (0.000)  (0.000) 
OwnPub  0.439  0.439 **  0.439 
  (0.284)  (0.210)  (0.252) 
lnDistanceBP  −0.162  −0.162 *  −0.162 
  (0.110)  (0.0897)  (0.0914) 
BreweryAge  0.0110  0.0110  0.0110 
  (0.0159)  (0.0141)  (0.0166) 
TaxReduction  0.931 ***  0.931 ***  0.931 *** 
  (0.342)  (0.228)  (0.193) 
Constant  7.394 ***  7.394 ***  7.394 *** 
  (0.599)  (0.312)  (0.265) 
Observations  254  254  254 
R‐squared  0.124  0.124  0.124 
Number of TaxID    65  65 
Standard errors in parentheses. *** p < 0.01, ** p < 0.05, * p < 0.1. 
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